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- Pressemitteilung - 
 

Laut einer neuen Studie von Lyxor erzielten aktive 
Manager im zweiten Quartal eine bessere Wertentwicklung 

 55% der aktiven Manager übertrafen im zweiten Quartal ihre Benchmarks 

 Aktienmanager lieferten einen entscheidenden Beitrag 

 Fixed-Income-Manager taten sich im Gegensatz zum Trend im ersten Quartal schwerer 
 

London, 29. September 2017 – Aus der aktuellen Studie von Lyxor Asset Management über die 
Performance aktiver Manager geht hervor, dass 55% dieser Manager ihre Benchmarks im zweiten 
Quartal 2017 übertrafen. Das ist eine deutliche Verbesserung gegenüber den Ergebnissen zum Ende 
des letzten Jahres, in dem nur 28% besser abschnitten, und liegt auch über den 52% vom ersten 
Quartal. Zunächst wurde ein jährlicher Bericht veröffentlicht. Mittlerweile überwacht Lyxor Research 
die Wertentwicklung von 3.871 aktiven Fonds mit Domizil in Europa (die ein Vermögen von 
1.300 Milliarden EUR verwalten) auf vierteljährlicher Basis. 
Aktive Aktienmanager lieferten einen entscheidenden Beitrag zur verbesserten Wertentwicklung, 
denn im zweiten Quartal gelang es 63% von ihnen, ihre Benchmarks zu schlagen. Dabei kamen 
ihnen die günstigere Wirtschaftslage und eine immer noch lockere Geldpolitik der Zentralbanken 
zugute. Die grössten Veränderungen waren bei Managern europäischer Large- und Mid-Caps, 
globaler Aktien und britischer Aktien zu verzeichnen. 

In Europa war die Performance der aktiven Manager sehr eng mit der besseren Entwicklung des 
niedrigen Beta-Faktors verbunden. Im Gegensatz zu 2016 war ihre defensive Ausrichtung diesmal 
von Erfolg gekrönt. Zudem erholten sich europäische Small-Caps im vergangenen Quartal kräftig. Sie 
setzten damit einen Trend fort, den bereits die letzte Lyxor-Studie festhielt: Tendenziell ist ein aktives 
Management in weniger liquiden Marktsegmenten immer noch effizienter. 73% der globalen 
Aktienmanager, von denen die meisten stärker auf Europa als auf die USA setzten und auf eine 
Absicherung ihres Währungsrisikos verzichteten, wurden durch die Abwertung des US-Dollars 
gegenüber dem Euro unterstützt. 

Im Gegensatz hierzu belastete das anhaltende Niedrigzinsumfeld die Fixed-Income-Manager. Nur 
35% von ihnen konnten im zweiten Quartal eine überdurchschnittliche Wertentwicklung erzielen. Das 
ist eine Trendwende gegenüber den 53%, denen dies den Beobachtungen von Lyxor zufolge in den 
ersten drei Monaten des Jahres gelang. Hochzinsanleihen in Euro und Schwellenländeranleihen 
erwiesen sich als das härteste Pflaster. 

„Unsere Ergebnisse zeigen, wie wichtig die Fondsauswahl ist. Es kann entscheidend sein zu wissen, 
wo es sich lohnt, auf die Kompetenz eines aktiven Managers zu setzen, und wo eine kostengünstige 
Passivstrategie vorzuziehen ist. Unsere Studie kann Anlegern tatsächlich dabei helfen, die richtige 
Wahl zu treffen“, so Marlene Hassine, Leiterin des ETF Research bei Lyxor. 

Um Anleger bei der Zusammenstellung besserer Portfolios zu unterstützen, hat Lyxor ein 
quantitatives Modell zur Überwachung von Markttrends entwickelt, das eine dynamische 
faktorbasierte Allokation ermöglicht. Dieses Modell ist auch in den Fondsauswahlprozess von Lyxor 
eingebunden. 
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Disclaimer 

Vor einer Anlage in dem Produkt sollten Anleger eine unabhängige Beratung von einem Finanzberater, 
Steuerberater, Wirtschaftsprüfer und Rechtsberater einholen. Jeder Anleger ist selbst dafür verantwortlich sicherzustellen, dass 
er zur Zeichnung bzw. zur Anlage in dieses Produkt befugt ist. 

Dieses Dokument zusammen mit dem Prospekt bzw. allgemeiner alle Informationen oder Dokumenten, die auf den Fonds 
bezogen sind oder mit dem Fonds in Zusammenhang  stehen, stellen kein Verkaufsangebot und keine Aufforderung zur 
Abgabe eines Verkaufsangebots in einer Rechtsordnung, (i) in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung 
unzulässig ist, (ii) in der die Person, die das Angebot oder die Aufforderung abgibt, dazu nicht qualifiziert ist, oder (iii) an eine 
Person, der gegenüber die Abgabe eines solchen Angebots oder einer solchen Aufforderung rechtswidrig ist, dar. Ferner sind 
die Anteile nicht gemäß dem Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 registriert und dürfen nicht unmittelbar oder 
mittelbar in den Vereinigten Staaten (einschließlich ihrer Territorien und Besitzungen) oder an oder zugunsten einer US-Person 
angeboten oder verkauft werden. Dieses Dokument und allgemeiner alle Dokumente, die auf den Fonds bezogen sind oder mit 
dem Fonds in Zusammenhang stehen, wurden von keiner Bundes- oder einzelstaatlichen Wertpapieraufsichtsbehörde der 
Vereinigten Staaten geprüft  oder gebilligt. Jede  gegenteilige  Behauptung ist strafbar. 

Dieses Dokument dient wirtschaftlichen und nicht aufsichtsrechtlichen Zwecken. Dieses 
Dokument  stellt  kein Angebot  und  keine  Aufforderung  zur  Abgabe  eines  Angebots seitens Société Générale, Lyxor Asset 
Management (zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen Lyxor AM) oder ihren jeweiligen Tochtergesellschaften zum 
Kauf oder Verkauf des in diesem Dokument bezeichneten Produkts dar. 

Bei diesem Fonds besteht das Risiko eines Kapitalverlusts. Der Rückzahlungsbetrag in diesem Fonds kann unter dem 
ursprünglich investierten Betrag liegen. Der Wert des Fonds kann sinken und steigen und die Anlagerendite wird daher 
zwangsläufig schwanken. Im schlechtesten Fall könnten Anleger einen Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden. 

Dieses Material dient Werbezwecken und nicht aufsichtsrechtlichen Zwecken. 

Dieses Dokument ist vertraulich und darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von Lyxor AM oder Société Générale 
weder Dritten mitgeteilt werden (mit Ausnahme externer Berater, sofern diese sich verpflichtet haben, dieses Dokument 
vertraulich zu behandeln) noch als Ganzes oder in Teilen vervielfältigt werden. 

Die Anwendbarkeit der in diesem Dokument ggf. beschriebenen steuerlichen Vorteile bzw. Besteuerung ist von dem 
steuerlichen Status jedes Anlegers, der Rechtsordnung, von der aus er anlegt und dem anwendbaren Recht abhängig. Diese 
Besteuerung kann sich jederzeit ändern. Anleger, die weitere Informationen über ihren steuerlichen Status erhalten möchten, 
sollten sich an ihren Steuerberater wenden. 

 Anleger sollten beachten, dass der in diesem Dokument ggf. angegebene Nettoinventarwert nicht als Grundlage für 
Zeichnungen und/oder Rücknahmen verwendet werden kann. 

Die in diesem Dokument dargestellten Marktinformationen beruhen auf zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden Daten 
und können sich jederzeit ändern. 

Der Verfasser dieses Dokumentes ist Lyxor Asset Management Für die Richtigkeit und Vollständigkeit des Inhalts ist 
ausschliesslich Lyxor Asset Management verantwortlich. 

Dieses Dokument stellt keinen Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Bundesgesetzes über die kollektive 
Kapitalanlage vom 23. Juni 2006 (in der jeweilig gültigen Fassung) oder anderer anwendbaren Gesetze und Bestimmungen 
dar. 

Dieses Dokument darf in der Schweiz ausschliesslich an qualifizierte Anlegerinnen und Anleger im Sinne des Bundesgesetzes 
über die kollektive Kapitalanlage vom 23. Juni 2006 und dessen Verordnung (in der jeweilig gültigen Fassung) vertrieben 
werden. 

Jegliche Information in diesem Dokument gilt lediglich zum Zeitpunkt der Abgabe als abgegeben, und wird zu einem späteren 
Zeitpunkt, falls nicht mehr aktuell, nicht aktualisiert. 

Dieses  Dokument  gilt  nur  für  Informationszwecke  und stellt keine  Offerte,  Einladung zur Offertenabgabe, Werbung oder 
Empfehlung für eine Investition in ein kollektives Anlageprodukt dar. Dieses Dokument stellt weder ein Prospekt gemäss Artikel 
652a   oder 1156  des Schweizer Obligationenrechts (in der jeweilig gültigen Fassung), noch ein Kotierungsprospekt gemäss 
den Richtlinien der SIX Swiss Exchange AG oder einer anderen Börse oder eines regulierten Handelssystems in der Schweiz 
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dar. Es stellt weder einen vereinfachten Prospekt, ein Key Investor Information Dokument noch einen Prospekt  im Sinne des 
Bundesgesetzes über die kollektive Kapitalanlage vom 23. Juni 2006 (in der jeweilig gültigen Fassung) dar. 

Eine Investition in kollektive Kapitalanlagen ist mit erheblichen Risiken verbunden, welche im Prospekt bzw. im Werbematerial 
beschrieben werden. Jede potentielle Anlegerin und jeder potentielle Anleger sollte den ganzen Prospekt bzw. das ganze 
Werbematerial durchlesen und sollte, vor einem Anlageentscheid, die Risiken sorgfältig abwägen. 

Alle Bezugspunkte / Vergleichszahlen in diesem Dokument werden nur zu Informationszwecken  angegeben. 

Dieses Dokument stellt kein Ergebnis einer Finanzanalyse dar und fällt daher nicht in den Anwendungsbereich der „Richtlinien 
zur Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung. 

Dieses Dokument enthält keine auf einen konkreten Anleger zugeschnittenen Empfehlungen und sollte nicht als Ersatz für eine 
Anlageberatung durch eine Fachperson verstanden  werden. 

 


